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Werbemittel

Bei diesem Fondsportrait handelt es sich um Werbematerial
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument

29.02.2024

ANLAGESTRATEGIE

FAM Credit Select S 0,0%  1,1% 4,5%

MANAGERKOMMENTAR: 6,4% Portfoliorendite bei kurzer Duration und Investmentgrade Rating

Im Februar verzeichnete der FAM Credit Select eine flache Entwicklung. Aus dem parallelen Schwung fur Aktien, Credit und AAA-
Papiere bleiben nur noch die Aktien als Alleinunterhalter tGbrig. Die Zinsrallye hat im Februar ein jadhes Ende gefunden, der REXP
verlor 1,19%. Credit hatte einen gemischten Monat: EUR BBB-Corporates verzeichneten einen Riickgang von 0,53%, wahrend
European High Yield (HEOO) einen Zuwachs von 0,35% erreichte.

Grundsatzlich mogen wir als Kreditgeber ,Langeweile”. Kalkulierbarkeit ist fur uns das hochste Gut und spannenden
Wachstumsphantasien stehen wir eher kritisch gegenuber. Bei der HY-Neuemission von Ardonagh gab es fir uns drei gute
Grunde, zuzuschlagen: (1) die attraktive Rendite von rund 7% fur unsere besicherte Anleihe mit einer Laufzeit von sieben Jahren,
(2) das stabile und unzyklische Geschaftsmodell als B2B Insurance Broker und (3) den doppelten Puffer, da neben den
Gesellschaftern, die immer hinter uns stehen, diesmal auch ein signifikanter ,Unsecured Bond“ im Volumen von 1 Milliarde
Dollar existiert. Aus diesem Grund erachten wir die Rendite bzw. den Credit Spread hier als sehr attraktiv. Interessant auch, dass
sich am ,Private Credit Markt” das Who-is-Who um eine Partizipation am Private Loan, der gleichauf mit unserem Bond ist,
gekloppt hat und die Marge mit +475bps folglich am absolut unteren Ende des sonst Ublichen lag.

Die ,,Ardonah-Situation” ist durchaus reprasentativ, denn auch bei einigen HY New Issues waren die Blicher zigfach tberzeichnet
und viele Leveraged Loans werden derzeit prolongiert. Aufgrund der groRen Investorennachfrage ist das Refinanzierungsrisiko,
wie bereits im letzten Managerkommentar geschrieben, weitestgehend verschwunden. Folglich wird die HY-Default Rate in 2024
wohl auch tiefer liegen als noch vor wenigen Monaten befirchtet: Statt mit 4% Zahlungsausfallen wird jetzt nur mit rund 2,5%
bis 3,0% gerechnet. Daher lohnt sich European High Yield mit einem Credit Spread von gut 300bps und einer Gesamtverzinsung
von rund sieben Prozent nach wie vor, zumal dieser Markt inzwischen zu zwei Dritteln aus BB-Emissionen besteht und damit eine
immer noch recht gute Kreditqualitat aufweist.

Auf der anderen Seite investiert der FAM Credit Select naturlich ohnehin rund die Hélfte des Portfolios in Top-Bonitaten wie z.B.
AAA-Bundesanleihen oder Corporate Bonds mit IG-Rating. Hier bleibt der Fonds bei seiner kurzen Duration, zumal aktuell wieder
das ,Higher for longer“-Szenario gespielt wird und ein dauerhaftes ,Sichern der Zinsen“ ohnehin nicht maoglich ist — schlieBlich
ist die Bundkurve weiterhin invers.

Mit einer Portfoliorendite von 6,4% bei einer Duration von 2,5 und einem Durchschnittsrating von Baa2 bleibt der FAM Credit
Select ein geeignetes Basis-Investment im Anleihebereich.

FONDS-KENNZAHLEN STATISTIK (Seit Auflage)

Ziel des Fonds FAM Credit Select ist die
Vermogensbildung bzw.
Vermogensoptimierung. Der Schwerpunkt des
breit gestreuten Rentenportfolios
(Ratingspektrum von Aaa bis B3) liegt bei
Senior-Firmenanleihen aus Europa. Daneben
kann z.B. auch in Nachranganleihen von
Industrie- und Finanzunternehmen investiert
werden. Die Referenzwahrung lautet auf Euro,
wobei auch andere Wahrungen beigemischt
werden kénnen.

Riicknahmepreis (EUR) 10.429,31
Fondsvermégen (EUR Mio.) 43,0
Stammdaten
ISIN DEOOOA3D1WR4
WKN A3D1IWR
Auflagedatum 18.10.2023
Geschéftsjahresende 31.12.
Verwahrstelle KSK Koln
KVG Monega KAGmbH
Domizil Deutschland
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschittend
Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
Gesamtkosten (TER) 0,77%
davon Bestandsprovision 0,00%
davon Management-Fee 0,40%
davon Performance-Fee Keine
Mindestanlage (EUR) 500.000
Sparplanfahig Nein

Investitionsgrad 94,7% Volatilitat 1,7%
davon Corporate Hybrids 5,1% Sharpe-Ratio n.v.
davon Banken Hybrids 13,7% Maximum Drawdown -0,4%
davon Versicherungs Hybrids 6,0% Time-to-Recovery (Tage) 20

Rendite bis Endfalligkeit 6,4%

Durchschnittliches Rating Baa2

Durchschnittliche Falligkeit (Jahre) 3,0

Modified Duration 2,5

Spread Duration 2,4

Durchschnittlicher Kupon 4,2%

Durchschnittlicher Anleihepreis 97,1

Fremdwahrungsexposure (FX) 1,0%

Letzte Ausschiittungen (in EUR)
18.12.2023 22,45
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TOP EMITTENTEN RENTEN

0,000% German Treasury Bill 2024 3,4%
0,625% Procter & Gamble Co/The 2024 2,7%
0,000% ams-OSRAM AG 2025 2,6%
0,000% German Treasury Bill 2024 2,3%
2,750% Emirates Telecommunications Group Co PJSC 2026 1,6%
5,250% SCOR SE Perp NC 2029 1,4%
7,375% LeasePlan Corp NV Perp NC 2024 1,4%
4,000% Landesbank Baden-Wuerttemberg Perp NC 2025 1,4%
4,000% Traton Finance Luxembourg SA 2025 1,4%
0,250% Stryker Corp 2024 1,4%

BONITATSAUFTEILUNG

Cash 5,3%
Aaa 10,1%
Aa 11,0%
A 3,6%
Baa 23,9%
Ba 24,5%
B 21,8%

WAHRUNGSALLOKATION

EUR 99,0%

usb 1,0%

MONATLICHE WERTENTWICKLUNG

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
2024 1,1% 0,0% 1,1%
2023 1,5% 2,0% 3,4%

Disclaimer

Die in diesem Factsheet ionen sind zu erstelt worden. Sie ersetzen weder elgene Markirecherchen noch sonstige rechliche, steuerlche oder finanaielle Information
oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Wer und nicht um ein welches allen 2ur L von geniigt. Dieses
Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Lander auRer Luxemburg hierfir definiert haben. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der Information des Anlegers. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese Unterlagen enthalten nicht alle fur wirtschaftiich
bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kénnen von und Ei anderer Q abweichen. Die hierin sind fir die T
Investment-GmbH urheberrechtlich geschitzt und dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Weder die

Investment-GmbH, ihre Organe und Mitarbeiter noch der Investmentmanager kinnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem
Factsheet entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergénzt durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den
ttaten Halkjahresberich 1 ntnhmen. Dlese zuvor genanntan Untarlagen sellen e alleivertindiche Grundisge flr den Kauf von Fondsantellen dar. Slesind i elsktranischer oder gedruckiar Form Indeutschr Sprache kostenlos
bei der P 8 8, 22297 Hamburg, erhltiich. Samtiiche Ausfuhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen
geben die aktuelle Einschatzung des Investmentmanagers wieder, die ofine vorherige Ankindigung geandert werden kann. Bitte beachten ie: in der ind kein Indikator fir die kiinftige
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Firmeninfo

Die FAM Frankfurt Asset Management AG
wurde von Ottmar Wolf und Peter Wiederholt
als  unabhangige  Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main
gegrindet und ist komplett
eigentiimergefiihrt. Der Fokus liegt auf den
Asset Klassen Hochzinsanleihen und
risikoreduzierten  Optionsstrategien  (sog.
Pramienstrategien). Dabei wird ein
fundamentaler Ansatz verfolgt, der
insbesondere auf Titelebene interessante
Chance-Risiko-Profile herausfiltert. Bei den
Hochzinsanleihen kommt das hauseigene FAM
Credit Scoring Model zum Einsatz. Bei allen
Mandaten erfolgt eine Streuung nach
Regionen und Sektoren, um das Risiko zu
vermindern.

Zielgruppe

Der Fonds richtet sich an alle Arten von
Anlegern, die das Ziel der allgemeinen
Vermdgensbildung/Vermdgensoptimierung
erfolgen und mittelfristig (bis 5 Jahre)
investieren wollen

Anlagehorizont

* empfohlener Anlagezeitraum mindes-
tens 5 Jahre

¢ Akzeptanz gewisser Wertschwankungen im
Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen

¢ Vereinnahmung von Zinskupons
¢ Erzielung von Kursgewinnen

Risiken

¢ Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken
 Starke Kursriickgange am Kreditmarkt
¢ Steigende Zinsen und Credit-Spreads

ko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko >

1 3 3 5 6 7

Kontakt

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com

r unterliegen mar die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren konnen. Es wird auf die Risi ise des
verwiesen. Die (BVI-Method bereits alle auf Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus. Sofern nicht anders
angegeben, alle r der Bruttower i Die Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulissig ist. So dilrfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA anséssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder
an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die und i dieses D sowie das Angebot oder ein Verkauf der
Anteile ksnnen auch in anderen sein.




