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ANLAGESTRATEGIE

FAM Renten Spezial -0,6% 2,4% 2,8% 23,9% 20,0% 39,7% 5,1%
iShares Euro HY (slackrock ETF-Bloomberg EuNW GY)  -0,4% 1,0% 2,5% 19,1% 13,7% 20,4% 2,8%
Differenz -0,1% 1,4% 03% 48% 6,3% 19,3% 2,3%

MANAGERKOMMENTAR: Ein frischer Zehnprozenter dank Megatrend "Haustiere" & erfolgreiche Refi bei Adler Pelzer

Die nun schon seit langerem antizipierte Refinanzierung der Bestandsanleihe (Kupon 9,5% / Laufzeit bis April
2027) vom Automobilzulieferer Adler Pelzer (Akustik- und Warmekomponenten/-systeme) wurde im Juli
angekiindigt, welche auch eine zuséatzliche Eigenkapitalzufiihrung der Gesellschafter in Hohe von €70 Mio.
beinhaltet. Bereits bei der letzten Refinanzierung in 2023 hatten die Gesellschafter zusatzliches Eigenkapital
in Hohe von €120 Mio. beigetragen. Fir den Fonds bedeutete das insgesamt einen Performance-Beitrag von
84 Basispunkten.

Der Fonds nahm eine Position in der unbesicherten USD-Anleihe (Rating B-/Caal) von PetSmart mit einem
Kupon von 10% und Laufzeit 2033 etwa zu pari auf. Das Unternehmen ist die groRte Einzelhandelskette
(~1670 Laden) fur Heimtierprodukte und verbundenen Dienstleistungen in den USA mit einem Marktanteil
von rund 32%. Auf online-Ebene besteht quasi eine Oligopol bestehend aus Chewy mit c. 27% Marktanteil
und dicht gefolgt von PetSmart und Petco. Das Unternehmen wird von BC Partners, Apollo sowie weiteren
institutionellen Co-Investoren gehalten. Der hohe Credit Spread ist ausschlieflich auf die Kapitalstruktur
(hohe Verschuldung) zurlickzufiihren. Die Qualitat des Unternehmens beurteilen wir sehr positiv, was u.a. die
hohen freien Cashflows beweisen. Das Thema "Haustiere" bleibt ein Megatrend mit guten Wachstumsraten.

Zudem kaufte der Fonds die neue besicherte Anleihe von TeamSystem (Kupon 6,5% / Laufzeit 6 Jahre / Rating
B2). Das Unternehmen bietet cloudbasierte ERP-Softwarelésungen fir Unternehmens-management,
Buchhaltung, Personalwesen und Kl-gestiitzte Geschaftsablaufe insbesondere fiir KMUs und Freiberufler an.
Mit einer Buy & Build Strategie ist es Uber die letzten 20 Jahre stark gewachsen und ist der Platzhirsch in
Italien (80% des Umsatzes).

Im letzten Monat sank der Kurs der deutlich Gbergewichteten Position in Sigma Holdco (Flora Food Group)
ohne Corporate News von 84 auf unter 78. Dies hatte einen negativen Renditebeitrag von 0,44% fir den
Fonds. Wir bleiben weiter konstruktiv, das Unternehmen ist bis Mitte 2029 durchfinanziert und generiert auf
Jahresebene einen positiven Free Cash flow.

FONDS-KENNZAHLEN STATISTIK (seit Auflage)

Der FAM Renten Spezial richtet sich an alle
Zinssparer, die einen Uberdurchschnittlichen
Ertrag anstreben und dafur bereit sind,
gewisse Risiken einzugehen. Der Schwerpunkt
des breit gestreuten Rentenportfolios liegt bei
Senior-Firmenanleihen aus Europa mit einem
Non-Investment Grade Rating. Daneben kann
z.B. auch in Nachranganleihen von Industrie-
und Finanzunternehmen investiert werden.
Die Referenzwidhrung lautet auf Euro, wobei
auch andere Wahrungen beigemischt werden
kénnen.

Riicknahmepreis (EUR) 124,25
Fondsvermégen (EUR Mio.) 99,57
Stammdaten
ISIN DEOOOA2PRZS5
WKN A2PRZS
Auflagedatum 01.11.2019
Geschaftsjahresende 31.12.
Verwabhrstelle Donner & Reuschel AG
KVG Hansainvest
Hanseatische Invest GmbH
Domizil Deutschland
Wahrung EUR
Ertragsverwendung Ausschittend
Portfolioverwalter FAM Frankfurt Asset
Management AG
Gesamtkosten (TER) 1,07%
davon Bestandsprovision 0,40%
davon Management-Fee 0,80%
davon Performance-Fee Keine
Mindestanlage (EUR) Geschlossen
Sparplanfahig Ja

Investitionsgrad 97,7% Volatilitat 4,9%
Rendite bis Endfalligkeit 8,4% Sharpe-Ratio 0,76
Durchschnittliche Falligkeit (Jahre) 4,1 Maximum Drawdown -21,0%
Modified Duration 2,8 Time-to-Recovery (Tage) 248
Spread Duration 3,4
Durchschnittlicher Kupon 5,6%
Durchschnittlicher Anleihepreis 98,1
Fremdwahrungsexposure (FX) 4,7%

Anzahl der Emittenten 67

Letzte Ausschiittungen (in EUR)

16.02.2026 2,50
03.03.2025 2,50
12.02.2024 2,00
22.02.2023 2,00
28.02.2022 2,00
15.02.2021 2,00

Auszeichnungen

e Lipper - Best Fund 3Y EUR High Yield 2023

e Lipper - Best Fund 3Y Bond Global EUR 2022
* Lipper - Best Fund 5Y Bond Global EUR 2022
* Boutiquen Award 2022 - Kategorie Renten

* Deutscher Fondspreis 2022 - Herausragend
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TOP EMITTENTEN RENTEN

8,625% Sigma Holdco BV 2031 5,6%
9,000% Lenzing AG Perp NC 2028 2,6%
5,987% Bank of Nova Scotia/The Perp NC 2031 2,5%
3,650% Royal Bank of Canada Perp NC 2026 2,5%
0,000% TEAMSYSTEM SPA 2032 2,3%
10,791% Mutares SE & Co KGaA 2027 2,2%
6,875% Ardonagh Finco Ltd 2031 2,0%
5,750% SGL Carbon SE 2027 2,0%
8,125% Tereos Finance Groupe | SA 2032 2,0%
9,500% Kronos International Inc 2029 2,0%

BONITATSAUFTEILUNG

A 3,2%
Baa 33,1%
Ba 23,6%
B 30,5%
Caa 9,6%

WAHRUNGSALLOKATION

EUR 95,4%
usb 2,6%
CHF 1,5%
CAD 0,5%

ASSET ALLOCATION

Renten 97,7%
Kasse 2,3%

JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG

31.07.2025 - 31.07.2026 2,8%
31.07.2024 - 31.07.2025 6,0%
31.07.2023 - 31.07.2024 13,8%

MONATLICHE WERTENTWICKLUNG
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2026 1,1% 02%  -24%  24% 08% 09% -0,6% 2,4%
2025 11% 1,1%  -09%  -06% 13% 04% 11% 07% 05% -13% 00% 05% 4,0%
2024 21% 01%  2,0%  -02% 15% 07% 08% 04% 08% 11% 03% -03% 9,5%
2023 39% 08%  -16%  08% 14% 05% 09% 10% -04% -05% 34% 27% 13,5%
2022 -09% -24%  04%  -19% -2,4% -60% 28% 08% -52% -0,1% 50% -06% -10,4%
2021 03% 18%  04%  12% 12% 09% 11% 06% 08% -08% 00% 06% 83%
2020 14% -02% -153%  57% 4% 19% 00% 22% -08% 05% 61% 08% 4,8%
2019 22% 15%  3,7%

Disclaimer

Die in diesem Factsheet sind zu
Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein welches allen 2ur L von
entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an ein solches Dokument, welche andere Linder auRer Luxemburg hierfir definiert haben. Es handelt sich um eine
Fondsmerkeals und diet lecich dernfommstion des Anegers.Das Factshset tek kelna Keuf. oder Verkaufsaufforderung oder Anlsgeberatung dar. Disss Unterlagen enthalten nicht als i wrtschaftch badutende
Entscheidungen wesentlichen Angaben und kinnen von und Ei anderer Q abweichen. Die hierin sind fiir die

GmbH urheberrechtlich geschiitzt und dirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Weder die

GmbH, ihre Organe und Mitarbeiter noch der Investmentmanager kénnen fiir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit diesem Factsheet
entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den letzten
Halbjahresberich 2u entnehmen. Diese zuor genannten Unterlagen stelen die alleiverbindiche Grundiage flr den Kabf von Fondsantellen dar.Se sindinelektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bel der
8,22297 Hamburg, erhltlich. Samtliche Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben die

erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder
genigt. Dieses Factsheet
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Firmeninfo

FAM Frankfurt Asset Management AG ist eine
unabhangige Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main und
ist eigentiimergefiihrt. Der Fokus liegt auf den
Asset Klassen Hochzinsanleihen und
risikoreduzierten Hybridstrategien (sog.
Pramienstrategien). Dabei wird ein
fundamentaler Ansatz verfolgt, der
insbesondere auf Titelebene interessante
Chance-Risiko-Profile herausfiltert. Bei den
Hochzinsanleihen kommt das hauseigene FAM
Credit Scoring Model zum Einsatz. Bei allen
Mandaten erfolgt eine Streuung nach
Regionen und Sektoren, um das Risiko zu
vermindern.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fir Anleger, die eine
Uberdurchschnittliche Rendite im
Anleihebereich erzielen mochten und bereit
sind, dafiir Bonitats-, Wahrungs-, Durations
und Liquiditatsrisiken einzugehen.

Anlagehorizont

¢ empfohlener Anlagezeitraum mindes-
tens 5 Jahre

* Akzeptanz hoher Wertschwankungen im
Anlagezeitraum

Chancen und Risiken

Chancen
¢ Vereinnahmung von Zinskupons

 Erzielung von Kursgewinnen
* Erzielung von Wahrungsgewinnen

Risiken

* Allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken
 Starke Kursriickgdange am Kreditmarkt
* Steigende Zinsen und Credit-Spreads

Risiko & Ertragsprofil (SRRI)
& geringes Risiko hohes Risiko -

hohere Ertrage

[1[2]sEls]6]7]

niedrigere Ertrage

Kontakt

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

60329 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 244 500 50
www.frankfurtasset.com

aktuelle Enschatzung des Investmentmanagers wieder,die ohne vorherige Ankindigung geandert werden kann. itte beachten Sic: in der it sind kein Indikator fiir die kiinftige
unterliegen die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fihren kbnnen. Es wird auf die des
verwiesen. Die i (BVI-Methode) igt bereits alle auf fallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschilttung aus. Sofern nicht anders angegeben,

alle der Die Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die g und dieses sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kinnen auch

in anderen sein,




